Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien zlozono$ci zadan i pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wylacznie ramowymi. Rozwigzania — CO
do zasady — powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez
kandydata dookreslone lub skomentowane, jesli uzna taka potrzebe.

Na dzien egzaminu obowiazujacy jest zakres wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom
wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przygotowujac si¢ do egzamindéw, publikowane zadania nalezy wigc
wykorzystywac¢ odpowiednio, pamigtajgc jednoczesnie o tym, ze nie wyczerpuja one bogatej
literatury przedmiotu.
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ROZWIAZANIA

Blok tematyczny |

Pytania testowe

1. Solidarng odpowiedzialno§¢ wobec spotki akcyjnej za szkode wyrzadzona poprzez
sporzadzenie sprawozdania finansowego spotki niezgodnie z obowigzujacymi przepisami
ponosza:

a)
b)
c)

cztonkowie zarzadu,

czlonkowie zarzadu i czlonkowie rady nadzorczej,

cztonkowie zarzadu, czlonkowie rady nadzorczej oraz osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych.

2. Oswiadczenia na temat informacji niefinansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, obowigzkowo sporzadza:

a)
b)

c)

kazda spotka akcyjna,

kazda spotka gietdowa,

bank zatrudniajacy 600 oséb i wykazujacy sume aktywoéw bilansu w wysokosci
75000 000 euro na koniec roku obrotowego, za ktory sporzadza sprawozdanie
finansowe oraz wykazujacy sume aktywow w _wysokosci 90 000 000 euro za rok
poprzedzajacy ten rok obrotowy.

3. W spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia po ujeciu kapitatu rezerwowego z doplat
wspOlnikoéw, prezentacja w bilansie uchwalonych lecz nie wniesionych doptat na ten kapitat
spowoduje:

a)

zmniejszenie wartosci aktywow netto spolki,

b) zwigkszenie stanu aktywow spotki,
C) zmniegjszenie zobowigzan wobec wspolnikow spotki.

4. Spotka, w sktad ktorej wchodza samobilansujace si¢ oddzialty zagraniczne, sporzadzajac
taczne sprawozdanie finansowe wytacza:

a)

b)
c)

jedynie przychody i koszty z tytutu operacji walutowych dokonywanych migdzy
jednostka a jej oddziatami lub migdzy jej oddziatami,

jedynie aktywa i1 fundusze wyodrgbnione,

miedzy innymi wynik finansowy operacji gospodarczych dokonywanych
wewnatrz jednostki, zawarty w aktywach jednostki lub jej oddzialow.

5. W przypadku jesli jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

a)

b)
c)

jest zobowigzana do zaprezentowania w_odrebnej pozycji wartos¢ aktywow
trwalvch przeznaczonych do sprzedazy,

zyski lub straty nadzwyczajne prezentuje w czgsci wyniku finansowego,

wszystkie posiadane nieruchomosci bez wzgledu na cel przeznaczenia prezentuje w
jednej pozyciji.

strona 1
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6.

7.

8.

9.

Sprawozdanie z ptatnosci na rzecz administracji publicznej podpisuje:

a) zarzad,
b) zarzad i osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych,

C) zarzad i rada nadzorcza.

W przypadku gdy organ zatwierdzajacy emitenta papierow wartoSciowych dopuszczonego
do obrotu na jednym z rynkdéw regulowanych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego podjat decyzje w sprawie zaprzestania stosowania MSR przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego, skutki finansowe przejscia na zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone w ustawie o rachunkowosci:

a) odnosi si¢ wylacznie na kapitat (fundusz) wlasny i wykazuje jako zysk (strata) z lat
ubiegtych,

b) ujmuje sie jako zmiane stanu kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny, jezeli
skutki przeszacowania aktywow dokonanego zgodnie z MSR rozliczono z tym
kapitalem (funduszem),

C) ujmuje si¢ zawsze jako zmiang stosowanych rozwigzan, okre$lonych w ustawie o

rachunkowo$ci, na inne przewidziane w tej ustawie.

Wyptacona w ciggu roku obrotowego zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

prezentowana jest:

a) w bilansie jako odrebna pozycja kapitalu (funduszu) wlasnego,

b) w rachunku zyskow i strat jako pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwickszenie straty),

c) jedynie w dodatkowych informacjach i obja$nieniach w punkcie informujacym o
proponowanym podziale zysku lub pokryciu straty.

W przypadku jednostek stosujacych ustawe¢ o rachunkowosci rachunek przeptywow

pienieznych:

a) jest elementem sprawozdania finansowego funduszy inwestycyjnych otwartych,

b) jest sporzadzany przez wszystkie podmioty, ktore majg obowigzek badania swoich
sprawozdan finansowych,

c) w zakladach ubezpieczen sporzadzany jest jedvnie metoda bezposrednia.

10. W przypadku jesli jednostka sporzadzajac sprawozdanie finansowe ma problem z

odrdznieniem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci od zmiany wartosci szacunkowe;j

zmiang t¢ traktuje jako:

a) zmiane warto$ci szacunkowej,

b) zmiang zasad (polityki) rachunkowosci,

C) zmiang wartosci szacunkowej albo zmiang zasad (polityki) rachunkowosci w zaleznosci
od wyboru dokonanego przez kierownika jednostki.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie sytuacyjne 1 (za 30 punktéw)
Zatozenia:

W zaktadzie ubezpieczen ,,Y”’ prowadzacym dziatalno$¢ w dziale II i nie stosujacym MSR:

1. Sporzadzono na koniec roku obrotowego wstepne zestawienie obrotow i sald kont
syntetycznych, ktérego konta kosztow i1 przychodéw oraz inne wybrane konta wykazuja
nastepujace salda (w zt):

Nazwa konta Saldo

Rozrachunki z ubezpieczajacymi Wn 100.000

Ma 50.000
Rozrachunki z po$rednikami V'\\/I/r; 38888
Sktadki ubezpieczeniowe brutto 800.000
Udziat reasekuratoréw w sktadkach ubezpieczeniowych 200.000
Zmiana stanu rezerw sktadek brutto Ma 100.000
Udziat reasekurator6w w zmianie stanu rezerw sktadek Whn 25.000
Przychody z lokat finansowych 40.000
Przychody z realizacji lokat 60.000
Niezrealizowane zyski z lokat 40.000
Przychody finansowe 5.000
Koszty finansowe 1.000
Straty nadzwyczajne 5.000
Zyski nadzwyczajne 1.000
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 8.000
Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto 650.000
Regresy i zwroty odszkodowan 25.000
Koszty likwidacji szkod 75.000
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i swiadczeniach wyptaconych 150.000
Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia brutto Ma 40.000
I)_Id(lzzlle(lé ézﬁzﬁ?ge}tgx;vdzvz ;r;;ame stanu rezerw na niewyptacone Wn 10.000
Koszty akwizycji 140.000
Koszty administracyjne 60.000
Otrzymane prowizje reasekuracyjne 35.000
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 3.000
Pozostate koszty techniczne na udziale wlasnym 27.000
Pozostate przychody operacyjne 4.000
Pozostate koszty operacyjne 2.000
Zmiana stanu rezerwy na wyrownanie szkodowosci (ryzyka) Ma 50.000
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2. Dodatkowo pod data ostatniego dnia roku obrotowego zaksiggowano (czego nie obejmuje wstgpne
zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych) nastepujace operacje gospodarcze:

a) zaksiggowano wplate do kasy regresu od sprawcy szkody w kwocie 3.000 zt (umowa ubezpieczenia
z tytutu ktorej uzyskano regres nie podlegala reasekuracji biernej i nie byla uwzgledniona przy

szacowaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych),

b) utworzono rezerwe na zgtoszong szkode w ujeciu brutto w kwocie 6.000 zt. Umowa ubezpieczenia,
dla ktérej utworzono rezerwe byta objeta proporcjonalng reasekuracja bierna na poziomie 25 %,

c¢) zaksiegowano przychdd ze sprzedazy odzyskanego po wyptacie szkody catkowitej skradzionego
pojazdu w kwocie 15.000 zt. Umowa ubezpieczenia, z ktérej wyptacono odszkodowanie i odzyskano
skradziony pojazd nie podlegata reasekuracji biernej,

d) dokonano odpisu aktualizacyjnego naleznosci od agentow w kwocie 8.000 zi,

e) zaksiggowano dodatnie roznice kursowe od rozrachunkoéw reasekuracyjnych na koniec roku
obrotowego w kwocie 1.000 zt.

Dyspozycje:
1. W oparciu o dane zawarte w Zatozeniach ustali¢ (4 pkt):
a) ostateczng kwote sktadki zarobionej brutto,

b) ostateczng kwote odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto jaka zostanie
zaprezentowana w technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych w pozycji
IV.1.1.

Rozwigzanie prosz¢ umiesci¢ w ponizszej tabeli w kolumnie 3, natomiast obliczenia pomocnicze
prosze umiesci¢ w kolumnie 2.

Rozwigzanie wzorcowe:

Lp. Kwota
Wyszczegolnienie (w z1)
1. 2. 3.
Sktadka zarobiona brutto
) [800.000-(-100.000) = 900.000] 900.000
Pozycja IV.1.1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto
b) [650.000-25.000+75.000-3.000(oper.2a)-15.000(oper.2c) = 682.000
682.000]
strona 4
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2. W oparciu o dane zawarte w Zatozeniach oraz wiedzac dodatkowo, ze zaktad ubezpieczen nie
tworzy rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent oraz rezerwy na premie i rabaty dla
ubezpieczonych, poda¢ jakie kwoty zostana zaprezentowane w technicznym rachunku
ubezpieczen majatkowych i osobowych sporzadzonym na koniec roku obrotowego przez zaktad

ubezpieczen ,,Y”.

Rozwigzanie prosz¢ umiesci¢ w ponizszej tabeli w kolumnie 3, natomiast obliczenia

pomocnicze prosze umiesci¢ w kolumnie 2. (26 pkt)

Uproszczony techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych

Pozycja Kwota
rachunku
Wyszczegolnienie (wzb)
1. 2. 3.
Sktadki
I 675.000
[800.000-200.000-(-100.000)+(-25.000)=675.000
1. Sktadki przypisane brutto 800.000
2. Udzial reasekuratoréw w sktadce przypisanej 200.000
3 Zmlana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko - 100.000
niewygaste brutto
[spadek rezerwy]
Udziat reasekurator6w w zmianie stanu rezerw sktadek
4. - 25.000
[spadek udziatu reasekuratorow w rezerwie/
I Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, 0
' przeniesione z ogélnego rachunku zyskow i strat
Pozostale przychody techniczne na udziale wtasnym
Il 4.000
[3.000+1.000(oper.2e)=4.000]
V. Odszkodowania i $wiadczenia 506.500
Odszkodowania i $§wiadczenia wyptacone na udziale
wlasnym
1. 532.000
[650.000+75.000-25.000-150.000-3.000(oper.2a)-
15.000(oper.2c)=532.000]
Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia na udziale wlasnym
2. - 25.500
[-40.000-(-10.000)+6.000(oper.2b)-1.500(oper.2b)=-
25.500 (spadek rezerwy)]
strona 5
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Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
V. . ) . 0
ubezpieczeniowych na udziale wlasnym
Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej
VIL. 165.000
[140.000+60.000-35.000=165.000]
Pozostale koszty techniczne na udziale wlasnym
VIII. 35.000
[27.000+8.000(oper.2d)=35.000]
Zmiany stanu rezerw na wyrownanie szkodowosci (ryzyka)
IX. - 50.000
[spadek rezerwy]
Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
X. 22.500
[675.000+4.000-506.500-165.000-35.000+50.000= 22.500]
Punktacja:
Dyspozycja 1. — do 4 pkt
Dyspozycja 2. — do 26 pkt
Razem - 30 pkt
strona 6

Komisja Egzaminacyjna



9 Sprawozdania finansowe i ich analiza

Zadanie sytuacyjne 2

Zatozenia:

Jestes cztonkiem zespotu badajacego sprawozdanie finansowe sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscia
»MIX” za 2016 rok, prowadzacej ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

W tabeli zamieszczonej w Rozwigzaniu przedstawiono wybrane ustalenia z badania sprawozdania
finansowego.

Dyspozycje:

Prosze oceni¢, czy spotka ,,MIX” postgpita prawidtowo, czy tez jej dziatanie bylo nieprawidtowe,

(za 30 punktéw)

wpisujgc w tabeli zamieszczonej W Rozwigzaniu:

—  w kolumnie 3 ,,TAK” - jesli dziatanie spotki byto prawidlowe, pozostawiajac kolumng 4 pusta,
— w kolumnie 3 ,,NIE” - jesli dziatanie sp6iki byto nieprawidlowe wraz z podaniem w kolumnie
4 jak spotka ,,MIX” powinna postapi¢, aby jej dziatanie bylo zgodne z przepisami ustawy o

rachunkowosci.
Rozwigzanie wzorcowe:
Lp Dzialanie
Ustalenia z badania prawidlowe- Opis dzialania prawidlowego -
L TAK/ zgodnego z ustawg o
sprawozdania finansowego . . .
nieprawidlowe - rachunkowosci
NIE
1 2. 3 4.
, » . W przypadku umorzenia udziatow
1. ggﬁfﬁean’l’zdkli( ; tz;ﬁarzaj 3¢ bez wiasnych nabytych w drodze
priatu egzekucji, bez obnizenia kapitatu
zakladowego udziaty wlasne NIE zaktadowego, wartos¢ udzialow
nabyte w drodze egzekucji, £9, .
dodatnia rézmice miedzy ich wilasnych wedlug ceny nabycia
wa rtoéc? nomir?alnfz a g/en nalezy uja¢ jako zmniejszenie
>cla no aaceng kapitatu rezerwowego utworzonego
nabycia odniosta na kapitat . :
w celu ich umorzenia.
zapasowy.
. » Bonifikaty z tytutu skonta
2. fsiﬁ(ilkschIff razvhﬁgiiticgkéw udzielone odbiorcom za
{ strat wwiaza%a boni ﬁkai] , przedterminowg zaptate przez nich
tvtuty sk}; nta udzielone Y NIE zobowigzan, nie stanowig kosztow
vt . finansowych lecz zmniejszaja
odbiorcom za przedterminowa crvehody ze sprzeda
zaptate przez nich zobowigzan. przy yzesp Y
Budynek przeznaczony pod
. N wynajem nie moze by¢ zaliczony
3. Spo%k? »MIX” zaliczyla do do $rodkéw trwatych spotki lecz
srodkow trwatych nabyty w stanowi inwestycje w
drodze zakupu budynek NIE nieruchomosci (poz. A.IV.1
n;ziiiiz;)g’ l:)t((l)ry naiem aktywow bilansu), gdyz jego celem
p yia pod wynajem. jest uzyskanie pozytkow z najmu.
Wycena stanu towaréw na koniec
. o roku obrotowego (do bilansu)
4, Eﬁzi];?e”\lz\v/gri(oééutjgijamw W nastepuje po cenach sprzedazy
. . . netto jesli sg one nizsze niz cena
cenie nabycia. Cena sprzedazy NIE nabycia. Ceny sprzedazy netto
. N .
ngtto tych'towarOWJ est ° 35% stanowig gory pulap wyceny zapasu
nizsza od ich ceny nabycia. S0
na dzien bilansowy.
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Spélka ”Ml.x wykazata e Pozyczki udzielone z zf§s na okresy
aktywach bilansu w pozycji ; . . . .
. dtuzsze niz rok nie sg inwestycja,
A.IV — Inwestycje . .
. . dlatego nie moga by¢ wykazane w
dlugoterminowe, udzielone . 1
. NIE pozycji A.IV aktywow bilansu.
pracownikom z zakladowego Lo ..
o , Ujmuje si¢ je w pozycji B.I1.3c
> funduszu Swiadezen aktywow jako Inne naleznos$ci
socjalnych pozyczki na okres 3 Y ] '
lat.
Zniszczenie przez pozar waznego
zaktadu spotki nie powoduje
6. korekty niezatwierdzonego
W dniu 02.01.2017 r. na rocznego sprawozdania
skutek pozaru ulegta finansowego sporzadzonego za rok
zniszczeniu znaczna czes§¢ poprzedzajacy pozar. Gdy
zaktadu produkcyjnego. W zdarzenie to istotnie wptywa na
zwiazku z tym spoétka ,, Mix” NIE obraz sytuacji majatkowej i
dokonata w ksiggach roku finansowej, wowczas jednostka w
2016 odpisu aktualizujacego formie opisowej podaje w
warto$¢ rzeczowych aktywow dodatkowych informacjach i
trwatych. objasnieniach informacj¢ o rodzaju
zdarzenia i szacunkowej kwocie
skutkéw finansowych.
W pozostatych przychodach Dotacji d o cen wyrobow nie
7. - wykazuje si¢ jako pozostate
operacyjnych rachunku rzychody operacyjne lecz
zyskow i strat spotka ,,MIX” NIE przy Y operacy]
: zwickszaja one przychody ze
wykazata dotacje do ceny . ;
. sprzedazy produktow.
sprzedawanych wyrobow.
8. Spotka ,MIX” wykazala w
rachunku zyskow i strat Spotka ,,MIX” btednie wykazata w
roznice kursowe od naleznosci rachunku zyskow i strat warto$¢
zagranicznych z tytutu roznic kursowych od naleznosci
sprzedanych produktow w NIE zagranicznych w szyku rozwartym.
nastepujacych pozycjach: Spotka ,,MIX” powinna wykaza¢ w
- w przychodach finansowych kosztach finansowych rachunku
w kwocie 9.570 zt, zyskow i strat kwote 2.250 zt.
- w kosztach finansowych w
kwocie 11.820 zt.
9. Spotka ,,MIX” otrzymata w
styczniu 2017 r. fakture
wystawiong w dniu
12.01.2017 r. dotyczaca Spotka ,, MIX” powinna zaliczy¢
poniesionych w grudniu koszty wynikajace z faktury z
2016 r. kosztow usthug 12.01.2017 r. do kosztow roku 2016
telekomunikacyjnych. Spotka NIE r., gdyz wystawiona w nastgpnym
nie uwzglednita kosztow ustug roku faktura dokumentuje koszty
telekomunikacyjnych poniesione w roku 2016 r.
wynikajacych z tej faktury w
sprawozdaniu finansowym za
2016 rok, gdyz faktura zostata
wystawiona w 2017 roku.
. ” Wartos$¢ naleznosci
10. Spo}ka}. »MIX Wyka’lzala.w dhugoterminowych z tytutu dostaw i
pozycji A.IIl aktywow bilansu L7 ..
. . ustug wykazuje si¢ w pozycji B. I
warto$¢ dlugoterminowych NIE S
S . (odpowiednio w pkt 1a), 2a, 3a)
nalezno$ci z tytutu dostaw i A
ushug. aktywow bilansu.
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Punktacja:

- po 1 punkcie za prawidtowe wskazanie, ze dziatanie spotki byto nieprawidtowe,
- po 2 pkt za podanie opisu dziatania prawidlowego.

Lgcznie za cale zadanie max. 30 punktow.
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Blok tematyczny 11
Pytania testowe

1. Wartos¢ poczatkowsg "Kapitatow mniejszosci" ustala si¢:
a) w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow, ustalonej na dzien
rozpoczecia sprawowania kontroli,
b) w_wysokosci_odpowiadajacej im warto$ci_godziwej aktywéw netto, ustalonej na
dzien rozpoczecia sprawowania kontroli,
c) w wysoko$ci odpowiadajgcej im wartosci godziwej aktywow trwatych, ustalonej na
dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli.

2. Dzien bilansowy, na ktory sporzadza sprawozdanie finansowe jednostka dominujaca to 31
maja kazdego roku, natomiast dzien bilansowy jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
grupy kapitalowej to 31 marca kazdego roku. Zatem roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy zatwierdzi¢ w terminie uptywajacym:

a) 30 wrzes$nia,
b) 31 sierpnia,
c) 30 listopada.

3. Konsolidacja nie obejmuje si¢ jednostki zaleznej m.in. jezeli:

a) wystepuja dlugoterminowe ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka,
ktore wylaczaja swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w_tym
wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktoére wylaczaja
sprawowanie kontroli nad organami kierujacymi ta jednostka,

b) wystepuja jakickolwiek ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad
jednostka,

C) udzialy tej jednostki zostaly nabyte z przeznaczeniem ich do odsprzedazy w terminie
1 roku od dnia bilansowego.

4. W przypadku gdy skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest
droga sumowania jednostkowych rachunkéw przeptywoéw pienigznych jednostek
wchodzgcych w sktad grupy kapitatlowej z uwzglednieniem danych finansowych jednostek
podporzadkowanych obejmowanych metoda praw wiasnosci, to przed wprowadzeniem
korekt 1 wylaczen nalezy:

a) zsumowaé wynik finansowy jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

b) zsumowaé¢ wynik finansowy jednostki dominujacej, jednostek zaleznych oraz
jednostek podporzadkowanych ujmowanych metoda praw wtasnosci,

c) zsumowaé wynik finansowy jednostki dominujgcej, jednostek zaleznych oraz wynik
finansowy jednostek podporzadkowanych ujmowanych metoda praw wiasnosci w
cze$ci przypadajacej na jednostke nadrzedng.

5. Zgodnie z MSR, sita robocza stanowi na dzien objecia kontroli:
a) sktadnik aktywow w postaci warto$ci niematerialnej, ktory nalezy ujawnic¢ odrgbnie od
wartos$ci firmy, o ile mozliwe jest przeprowadzenie jego wiarygodnej wyceny,
b) sktadnik aktywow w postaci wartosci niematerialnej, ktory nalezy w kazdym
przypadku ujawni¢ odrebnie od wartosci firmy,
C) czeS¢ wartosci firmy, poniewaz nie jest mozliwym do zidentyfikowania
skladnikiem aktywow.

strona 10

Komisja Egzaminacyjna



9 Sprawozdania finansowe i ich analiza

Jednostka stosujgca MSR ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym swoj

udziat we wspdlnym przedsiewzigciu:

a) metoda praw wlasnosci,

b) metodg konsolidacji proporcjonalne;j,

€) metodg praw wilasnosci lub metoda konsolidacji proporcjonalnej, w zaleznosci od
przyjetej polityki rachunkowosci grupy kapitatowe;.

Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu dokonat

sprzedazy cze$ci udziatow w jednostce zaleznej. W zwigzku z tym, ze transakcja nie

skutkowata utratg kontroli nad jednostkg zalezna, to zmiana w udziale wtasnosciowym:

a) zostala ujeta jako transakcja kapitalowa w_skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

b) zostala ujeta jako transakcja wptywajaca na skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

€) mogla zosta¢ ujeta jako transakcja kapitalowa lub wplywajaca na skonsolidowany
wynik finansowy w zaleznos$ci od przyjetej przez emitenta polityki rachunkowosci.

8. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podpisuje:

10.

a) kierownik jednostki dominujgcej wraz z radg nadzorcza,

b) kierownik jednostki dominujacej i kierownicy jednostek zaleznych oraz inne osoby
odpowiedzialne za sporzadzenie tego sprawozdania,

c) Kkierownik jednostki dominujacej oraz inne osoby odpowiedzialne za
sporzadzenie tego sprawozdania.

Jednostka podporzadkowana nie zostata obj¢ta przez jednostke nadrzedng konsolidacja ze

wzgledu na podjeta przez nig decyzje o przeznaczeniu udziatdéw posiadanych w jednostce

podporzadkowanej do odsprzedazy w ciagu jednego roku od dnia ich nabycia. W zwigzku

z tym, ze po uptywie tego okresu jednostka nadrzedna nie dokonata zbycia tych udziatow,

to:

a) jednostka podporzadkowana zostaje objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia jej podporzadkowania,

b) jednostka podporzadkowana nie zostaje objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym ze wzgledu na przeznaczenie udziatéw do zbycia,

c) jednostka podporzadkowana =zostaje objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym od dnia uptywu zakladanego rocznego terminu zbycia udziatow.

Jednostka dominujaca, stosujaca MSR, objeta kontrole nad jednostka zalezng. W ramach

przejetych praw jednostka dominujgca nabyla prawo do uzytkowania znaku towarowego

nalezacego do niej, uzytkowanego przez jednostk¢ przejmowana na podstawie umowy
licencyjnej. W takiej sytuacji jednostka dominujgca:

a) nie rozpoznaje w ramach przejecia prawa do uzytkowania znaku towarowego z uwagi
na fakt, iz jest strong udzielajacg licencji 1 ma juz prawo do uzytkowania tego znaku,

b) rozpoznaje w_ramach przejecia prawo do uzytkowania znaku towarowego,
poniewaz _stanowi ono mozliwy do zidentyfikowania skladnik wartosci
niematerialnych,

C) nie rozpoznaje w ramach przejecia prawa do uzytkowania znaku towarowego z uwagi
na brak mozliwosci ustalenia warunkéw kontraktu jako korzystnych badz
niekorzystnych w poréwnaniu do transakcji rynkowych dotyczacych takich samych lub
podobnych pozyciji.
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Zadania sytuacyjne
Zadanie sytuacyjne 1 (za 30 punktow)

Zatozenia:

Spotka akcyjna A (nie stosujgca MSR) nabyta w dniu 31 grudnia 20X4 roku 19% udziatow w
spoice z ograniczong odpowiedzialnoscig B, stajac si¢ jej najwigkszym udzialowcem. Cena
nabycia wynosita 300 000. Jeden udzial w spolce B odpowiada jednemu gtosowi na
posiedzeniu Zgromadzenia Wspolnikéw. Inwestycja w spotce B jest traktowana przez spotke
A jako dtlugoterminowa. Spotka A posiada swojego przedstawiciela w 4-osobowym zarzadzie
spotki B i swiadczy ustugi doradztwa strategicznego dla zarzadu tej spotki.

Spotka A posiada rowniez udzialy w innych jednostkach i stosownie do obowigzujacych ja
wymogoéw przepisOw bilansowych sporzadza na dzien bilansowy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace udziaty nabyte w spoéice B traktowanej jako jednostka
stowarzyszona. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci spétki A, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wycenia ona udziaty w jednostkach podporzadkowanych w cenie
nabycia.

Bilans spotki B na podane dni bilansowe prezentowat si¢ nastepujaco:

31.12.20X4 31.12.20X6

Rzeczowe aktywa trwale 200 000 210 800
Zapasy 1401030 2 050 900
Naleznosci krotkoterminowe 146 500 445 600
Inwestycje krotkoterminowe 47 650 250 420

1795180 2957720
Kapitat podstawowy 50 000 50 000
Zysk (Strata) z lat ubieglych 1038 000 1 800 000
Zysk (Strata) netto 312 000 628 000
Rezerwy 180 000 190 000
Zobowigzania 215180 289 720

1795180 2957720

Zaprezentowane aktywa netto spotki B na dzien 31 grudnia 20X4 roku nie odzwierciedlaty ich
wartosci godziwych. W celu doprowadzenia do wartosci godziwych aktywow netto nalezy
uwzgledni¢ wycene rzeczowych aktywow trwatych, ktorych warto§¢ godziwa na ten dzien
zostala okreslona na kwotg 300 000. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci grupy
kapitatowej spotki A, rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda liniowa przez okres
5 lat.

W ciggu roku 20X6 spotka B wyplacita za rok 20X5 dywidend¢ wspolnikom w lacznej
wysokosci 200 000, proporcjonalnie do posiadanego udziatu w spdice B.

W rozwigzaniu nalezy pomina¢ wptyw ewentualnego podatku odroczonego i zaokragli¢ wyniki
do pelnych wartosci.
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Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych Zalozeniach nalezy:

1) Poda¢ wyjasnienie i podstawe prawng, zgodnie z ktorymi spotka A uznala spotke B za
jednostke stowarzyszona.

2) Przedstawi¢ kalkulacje warto$ci inwestycji w spolce B oraz warto$ci firmy na dzien
uzyskania przez spotke A znaczacego wptywu.

3) Przedstawi¢ kalkulacje wartosci inwestycji w spolce B oraz wartosci firmy na dzien
31.12.20X6 1. (z podaniem szczegotowej kalkulacji kwot wynikajgcych z poszczegolnych
zatozen zaprezentowanych w tresci zadania).

4) Zaprezentowa¢ odpowiednie korekty/wytaczenia do skonsolidowanego bilansu na dzien
31.12.20X6 r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat za rok 20X6 grupy
kapitatowej spotki A, wynikajace z Zatozen podanych w tresci zadania, wedtug podanego w
Rozwigzaniu wzoru.

Rozwigzanie wzorcowe:
1) Mimo Ze spotka A posiada mniej niz 20% glosow w ogranie stanowigcym spotki B, wywiera
ona znaczacy wplyw na spotke¢ B ze wzgledu na mozliwo§¢ wptywania na jej polityke
finansowa i operacyjng poprzez zasiadanie przedstawiciela spotki A w zarzadzie spotki B oraz

przeprowadzanie istotnych transakcji z tg jednostka (spétka A §wiadczy ustugi doradztwa
strategicznego dla zarzadu spotki B).

Podstawa prawna: Art. 3 ust. 1 pkt 36 i pkt 38 ustawy o rachunkowosci.

2) Kalkulacja warto$ci inwestycji w spotce B oraz warto$ci firmy na dzien uzyskania przez
spotke A znaczacego wptywu:

Warto$¢ inwestycji w spolce B jest rowna cenie nabycia udzialow

. - 300 000
na dzien uzyskania znaczacego wplywu -
Cena nabycia udziatéw w spoice B (1) 300 000
Ak,tywa netto spotki B wedlug wartosci godziwych przypadajace na 285000 (a)
spotke A (2)

Wartos¢ firmy (1-2) 15 000
(a)
Aktywa netto spotki B wedlug wartosci ksiegowych 1 400 000
(50 000+1 038 000+312 000)
Warto$¢ przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci 100 000
godziwych
Aktywa netto spotki B wedlug wartosci godziwych 1 500 000
Aktywa netto spotki B wedlug wartosci godziwych przypadajace na 285 000
spotke A (1 500 000*19%)
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3) Kalkulacja wartosci inwestycji w spolce B oraz wartosci firmy na dzien 31.12.20X6 r.:

Cena nabycia udziatow w spotce B (1) 300 000
Zwigkszona amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (2) 7600 (a)
Udziat spotki A w zysku netto spotki B za rok 20X5 (3) 123500 (b)
Dywidenda z zysku netto roku 20X5, otrzymana przez spotke A

(200 000 * 19%) (4) 38 000
Udziat spotki A w zysku netto spotki B za rok 20X6

(628 000 *19%) (5) 119 320
Odpisy amortyzacyjne wartosci firmy (6) 6 000 (c)

Wartos¢ inwestyciji na dzien 31.12.20X6 wqg metody praw

wlasnosci (1-2+3-4+5-6), w tym: 491220
wartos$¢ firmy (15 000-6 000) 9 000

(a)

Warto$¢ przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do wartosci 100 000

godziwej (300 000-200 000)

Roczny odpis amortyzacyjny od wartosci przeszacowania 20 000

(100 000/5 lat)

Zwigkszona amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych za lata 7 600

20X5-20X6 przypadajaca na udziat spotki A w spoice B

(2*20 000)*19%

(b)

Zysk netto spotki B za rok 20X5 650 000

(1 800 000-1 038 000-312 000+dywidenda 200 000)

Zysk netto spotki B za rok 20X5 przypadajacy na udziat spotki A 123 500

(650 000*19%)

(©)

Warto$¢ firmy 15000

Roczny odpis amortyzacyjny wartosci firmy (15 000/5 lat) 3000

Odpisy amortyzacyjne wartosci firmy za lata 20X5-20X6 (3 000*2) 6 000

Uwaga: w naliczeniu wartoSci inwestycji metodq praw wiasnosci na dzien 31.12.20X6 r. zamiast dwoch odrebnych
pozycji jako: udzial spotki A w zyskach netto spotki B za rok 20X35 i za rok 20X6 prawidlowe jest rowniez podanie
jednej pozycji jako udzial spotki A w zmianie aktywow netto od dnia uzyskania znaczqcego wphwu do dnia
31.12.20X6 r. (z uwzglednieniem dywidendy) — wowczas kwota ta bedzie wynosi¢ 242 820.
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4) Prezentacja korekt i wylgczen konsolidacyjnych:

Korekty/wylaczenia w zwiazku z ujeciem w
skonsolidowanym SF inwestycji w spolce B

Dt | Ct

Skonsolidowany bilans

Warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwale

Dhugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci

242 820
(123 500+119 320)

51 600
(7 600+6 000+38 000)

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Kapital podstawowy

Zysk (Strata) z lat ubieglych

6 800

(3 800+3 000) 123500

Zysk (Strata) netto

44 800

(3 800+3 000+38 000) 119 320

Kapitat mniejszos$ci

Zobowigzania

Suma powyzszych korekt konsolidacyjnych

294 420 294 420

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Zysk/Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy

Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci

44 800 119 320

Zysk/Strata za okres sprawozdawczy

44 800 119 320

przypadajqgcy:
akcjonariuszom jednostki dominujqcej

44 800 119 320

udziatowcom niekontrolujgcym
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Blok tematyczny |11
Pytania testowe

1. Stopien dzwigni operacyjne;j:
a) informuje, o ile ztotych zmienitby si¢ zysk na akcj¢ (EPS), jezeli zysk przed sptata odsetek i
opodatkowaniem (EBIT) zmieniltby si¢ o ztotowke,
b) informuje, o ile procent zmienitaby si¢ rentowno$¢ Kkapitatdw wiasnych na skutek
jednoprocentowej zmiany zysku przed sptata odsetek i opodatkowaniem (EBIT),
c) informuje, o ile procent zmienilby sie zysk przed splata odsetek i opodatkowaniem (EBIT)
na skutek jednoprocentowej zmiany sprzedazy.

2. Wzrost podstawowego wskaznika poziomu kosztow oznacza:
a) wazrost rentownosci sprzedazy,
b) spadek marzy na sprzedazy,
c) spadek kosztow.

3. Réwnos¢ wskaznikow ROA 1 ROE:
a) nie jest mozliwa,
b) oznacza zerowy efekt dzwigni finansowej,
c) wskazuje na wysokg rentownos$¢ kapitatow wihasnych.

4. Jezeli nominalny koszt kapitatu obcego wynosi r=15 % rocznie, a stopa podatku dochodowego od
0sob prawnych T=19 % to efektywny koszt kapitatu obcego wynosi:
a) 12,15%
b) 15%
c) 17,85%

5. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietldowych w przypadku informacji, ktore moga naruszy¢ sluszny interes emitenta moze
skorzysta¢ z mozliwosci:

a) przekazania informacji poufnych wytacznie Komisji Nadzoru Finansowego,

b) przekazania informacji poufnych wytacznie spotce prowadzacej rynek, na ktérym notowane sa
jego papiery wartosciowe,

C) opézniania przekazania do publicznej wiadomos$ci _informacji _poufnych, przy
uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia poufnos$ci i kontroli dostepu do tych informacji
do chwili ich przekazania.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie sytuacyjne 1 (za 20 punktéw)

Zalozenia:

Grupa Kapitalowa Omega prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze energetycznym sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR).

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Omega wg stanu na 31.12.20X5 r. Wszystkie dane wyrazone

sg w min zl.

Rok 20X5
(mln zb)
Przychody ze sprzedazy 920
Koszty operacyjne -838
Zysk operacyjny 82
Koszty finansowe (odsetki) -27
Zysk brutto 55
Podatek -15
Zysk netto 40
31.12.20X5
(mln z)
Aktywa trwale 1250
Warto$¢ firmy 75
Wartos$ci niematerialne 87
Rzeczowe aktywa trwate 1088
Aktywa obrotowe 250
Zapasy 68
Nalezno$ci 106
Srodki pieniezne 36
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 40
[AKTYWA | 1500
Kapital wlasny 728
Kapitat akcyjny 338
Pozostate kapitaty 390
Zobowiazania dlugoterminowe 572
Kredyt bankowy 462
Pozostate 110
| Zobowiazania krétkoterminowe | 200 |
[PASYWA | 1500]
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Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w Zatozeniach nalezy:

1.

Poda¢ oraz wyliczy¢ poszczegdlne wskazniki sktadajace si¢ na podstawowy wzor analizy
Du Ponta (tr¢jsktadnikowy), oraz na ich podstawie wyliczy¢ rentownos$¢ kapitatu wtasnego.
W niniejszej dyspozycji dla uproszczenia nalezy postuzy¢ sie stanem kapitatu na 31.12.20X5
(5 pkt.).

Poda¢ oraz wyliczy¢ wskazniki: ptynnosci biezacej (I), pokrycia odsetek zyskiem oraz
zadhuzenia dhugoterminowego. Dla kazdego z wyliczonych wskaznikéw poda¢ interpretacje
ekonomiczng oraz oceni¢ jego poziom (15 pkt.).

Rozwiazanie wzorcowe:

Ad 1. Podstawowy wzér analizy Du Ponta: (max 5 pkt)

1.a. Podaj wzor:

ROE =

_ Zysk netto Sprzedaz Aktywa ogotem

X
Sprzedaz  Aktywa ogétem  Kapitat wtasny

lub

ROE = Rentowno$¢ sprzedazy netto x Rotacja aktywdw x Mnoznik kapitatu wlasnego

1.b. Oblicz poszczegolne wskazniki sktadowe (w ulamkach, z dokladnoscia do 4 miejsc
po przecinku):

Zysk netto 40

Sprzedaz 920

= 0,0435

Sprzedaz 920

Aktywa ogotem ~ 1500

Aktywa ogétem 1500

= 0,6133

Kapitat wlasny ~ 728

= 2,0604

1.c. Na podstawie powyzszego oblicz rentownos¢ kapitalu wlasnego (w ulamku, z
dokladnoscia do 4 miejsc po przecinku):

ROE = 0,0435 x 0,6133 x 2,0604 = 0,0550
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Ad 2. Wskazniki plynnosci biezacej, pokrycia odsetek zyskiem oraz zadluzenia
dlugoterminowego (max 15 pkt)

2.a. Wskaznik plynnosci biezacej:

formuta:

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

wyliczenie:

Aktywa obrotowe 250 125
Zobowiazania krétkoterminowe 200 '

interpretacja:
Wskaznik ptynnosci biezacej jest podstawowym wskaznikiem wykorzystywanym w ocenie

ptynnosci grupy kapitatlowej. Pokazuje stopien pokrycia zobowigzan krotkoterminowych
aktywami obrotowymi.

Poziom 1,25 jest uznawany za relatywnie niski (cho¢ jeszcze nie wskazujacy na potencjalne
problemy finansowe).

Poziom normatywny podawany w literaturze rozni si¢ w zaleznosci od zrodta niemniej jednak
przyjmujac przedzial dos¢ szeroko mozna uzna¢ za norme 1,2 - 2,0 (wg innych zrodel moze
toby¢ 1,0-2,0;1,3-2,0;1,5-2,0;1,6 -1,9)

2.b. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem:

formula:

Zysk brutto plus odsetki
Odsetki
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lub

EBIT
Odsetki

wyliczenie:

Zysk brutto plus odsetki 82 304
Odsetki 27 7

interpretacja:

Wskaznik pokrycia odsetek okresla zdolno$¢ grupy kapitatowej do obstugi zadtuzenia.
Informuje, ile razy suma zysku brutto wraz z odsetkami przewyzsza kwote odsetek. Im
poziom wskaznika jest wyzszy tym wyzsza zdolno$¢ grupy kapitatowej do splaty odsetek.

Poziom 3,04 nalezy uzna¢ za bezpieczny.

Poziom uznawany za bezpieczny to minimum 2,0 (wg innych zrédet 1,5 lub 3.0).

2.c. Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego:
formuta:

Zobowiazania dtugoterminowe

Kapitat wiasny

wyliczenie:

Zobowiazania dtugoterminowe 572 0.79
Kapitat wiasny 728

interpretacja:

Wskaznik  zadluzenia  dlugoterminowego  okre$la  zaangazowanie  zobowigzan
dtugoterminowych w relacji do kapitatu wtasnego. Im wyzszy poziom wskaznika tym wigksze
ryzyko finansowe.

Poziom 0,79 uznawany jest za racjonalny.

Poziom 0,5 - 1,0 uznawany jest za typowy. Dla poziomoéw powyzej 1,0 uznaje sie, ze ryzyko
finansowe staje si¢ istotnie wysokie.
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Zadanie sytuacyjne 2 (za 20 punktow)

Zalozenia:
Spotka akcyjna Alfa charakteryzuje si¢ nastepujgcymi danymi:

- kapitat wlasny na 31.12.2015 r. = 400 000 000;

- zysk netto w 2015 r. = 35 000 000;

- zysk netto w 2014 r. = 30 000 000;

- dywidenda wyptacona w 2015 r. z zysku netto wypracowanego w 2014 r. =20 000 000;
- cena gieldowa jednej akcji w 2015 r. = 55 zl/szt.;

- cena gieldowa jednej akcji w 2014 r. = 40 zl/szt.;

- Cena gieldowa jednej akcji w 2013 1. = 45 zl/szt.;

- liczba akcji na przestrzeni badanego okresu byta stata = 9 000 000 szt.

Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:

1) Obliczy¢ wskaznik zysku netto na jedng akcje (EPS) w 2015 r. oraz wskaznik cena do zysku
w 2015 r. (ang. price earnings ratio) (5 pkt.).

2) Obliczy¢ wartos¢ ksiggowa jednej akcji w 2015 r. oraz wskaznik ceny rynkowej do warto$ci
ksiggowej w 2015 r. (ang. price to equity ratio) (5 pkt.).

3) Obliczy¢ wskaznik dywidendy przypadajacej na jedna akcje w 2015 r. (ang dividend per
share) oraz wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield ratio) w 2015 r. (6 pkt.).

4) Obliczy¢ wskaznik stopnia wyptaty dywidendy (ang. dividend pay-out ratio) wyptaconej w
2015r. (4 pkt.).

Rozwigzanie wzorcowe:
1)

Wskaznik zysku netto na jedna akcj¢ (EPS) ma posta¢ [Sierpifiska i1 Jachna 2004, s. 214;
Cwigkata-Matys i Nowak 2005, s. 124]:

zysk netto
liczba akcji

Stad:
wskaznik zysku netto na jedng akcje (EPS) w 2015 1. =

35000 tys. zt / 9 000 tys. szt. = 3,89 zt / szt.

Wskaznik cena/zysk (ang. P/E — price earnings ratio) ma posta¢ [Sierpinska i Jachna 2004, s.
213; Cwigkata-Matys i Nowak 2005, s. 125]:

cena rynkowa lakcji
zysk netto na 1akcje '
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Stad:

wskaznik cena/zysk w 2015 r. = 55 zl/szt. / 3,89 zl/szt. = 14,14

2)

Wskaznik ksiegowej warto$ci kapitatu wlasnego na jedng akcje (ang. BVPS — bookvalue per
share ratio) ma postac [Sierpinska i Jachna 2004, s. 215, Hamrol 2010, s. 241]:

ksiegowa wartos¢ kapitatu wltasnego

liczba akcji
Stad:
wskaznik ksiggowej wartosci kapitalu wtasnego na jedng akcje (BVPS) w 2015 . =

400 000 tys. zt /9 000 tys. szt. = 44,44 z1 /szt.

Wskaznik cena / warto$¢ ksiggowa (ang. price to equity ratio) ma posta¢ [Sierpinska i Jachna
2004, s. 217; Urbanczyk 2001, s. 187]:

cena rynkowa

ksiggowa warto$¢ kapitalu wlasnego na
1 akcje

Stad:

wskaznik cena / warto$¢ ksiegowa w 2015 1. = 55 zl/szt. / 44,44 zl/szt. = 1,24
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3)

Wskaznik dywidendy na jedng akcje (DPS) ma posta¢ [Sierpinska i Jachna 2004, s. 217,
Cwigkata-Matys i Nowak 2003, s. 124]:

dywidenda
liczba akcji

Stad:

dywidenda na 1 akcje w 2015 r. = 20 000 tys. zt / 9 000 tys. szt. = 2,22 zt / szt.

Wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield ratio) ma posta¢ [Sierpinska i Jachna 2004, s.
217; Cwigkala-Matys i Nowak 2005, s. 125]:

dywidenda na lakcje
cena rynkowa 1akcji

Stad:

wskaznik stopy dywidendy w 2014 r. = 2,22 zl/szt. / 55 zl/szt. = 4,04%

4)

Wskaznik stopnia wyplaty dywidendy (ang. dividend pay-out ratio) ma posta¢ [Sierpinska i
Jachna 2004, s. 218; Cwiqkala-Malys 1 Nowak 2005, s. 124]:

dywidenda na 1akcje (DPS);  dywidenda {
zysk netto na 1 akcje (EPS) - zysk netto ;1 ’

Stad (dane w tys. z}):

wskaznik stopnia wyptaty dywidendy w 2015 r. = 20 000 / 30 000 = 66,67%
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Punktacja:
Za prawidlowa odpowiedz do dyspozycji 1) do 5 pkt
Za prawidlowa odpowiedz do dyspozycji 2) do 5 pkt
Za prawidlowa odpowiedz do dyspozycji 3) do 6 pkt
Za prawidlowa odpowiedz do dyspozycji 4) do 4 pkt
Razem punktacja 20 pkt
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Zadanie sytuacyjne 3

Zalozenia:

(za 20 punktow)

Bilans badanej przez bieglego rewidenta jednostki gospodarczej (stosujacej ustawe o rachunkowosci)
za ostatnie trzy okresy sprawozdawcze wykazywat nastgpujace dane (w tys. zt):

Wyszczegolnienie 2013 rok 2014 rok 2015 rok
stru- stru- dynamika stru- dynamika
lwota ctura kwota cturaw 2014/2013 kwota cturaw 2015/2014
Aktywa w % % w % % w %
A. | Aktywa Trwale 12 000 60,0 10 500 50,0 87,5| 11040 46,0 105,1
1 | Wartosci niematerialne i
prawne 1600 8,0 1470 7,0 91,9 1440 6,0 98,0
2 | Rzeczowe aktywa trwale 7400 37,0 6 090 29,0 82,3 6720 28,0 110,3
3 | Inwestycje dlugoterminowe 3000 15,0 2 940 14,0 98,0 2 880 12,0 98,0
B. | Aktywa Obrotowe 8000 40,0 10 500 50,0 131,3| 12960 54,0 123,4
1 | Zapasy 2500 12,5 3150 15,0 126,0 3840 16,0 1219
2 | Naleznosci krotkoterminowe 3500 17,5 5250 25,0 150,0 6 720 28,0 128,0
3 | Inwestycje krotkoterminowe 2000 10,0 2100 10,0 105,0 2 400 10,0 114,3
Razem Aktywa 20000| 100,0 21 000 100,0 105,0| 24000 100,0 1143
Pasywa
A. | Kapital wltasny 10 000 50,0 12 040 57,3 120,4| 15120 63,0 125,6
1 | Kapitat podstawowy 7 000 35,0 7 000 333 100,0 8 400 35,0 120,0
2 | Kapitat zapasowy 2000 10,0 2100 10,0 105,0 2 640 11,0 125,7
3 | Zysk (strata) z lat ubieglych -1 000 -5,0 840 4,0 -84,0 1200 50 142,9
4 | Zysk (strata) netto 2000 10,0 2100 10,0 105,0 2880 12,0 1371
Zobowigzania i rezerwy na
B. | zobowigzania 10 000 50,0 8960 42,7 89,6 8 880 37,0 99,1
1 | Rezerwy na zobowigzania 2000 10,0 1890 9,0 94,5 1920 8,0 101,6
2 | Zobowigzania dtugoterminowe 3000 15,0 2940 14,0 98,0 3120 13,0 106,1
3 | Zobowigzania
krotkoterminowe 5000 25,0 4130 19,7 82,6 3840 16,0 93,0
Razem Pasywa 20000| 100,0 21000 100,0 105,0| 24000 100,0 114,3
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Dyspozycje:

1. Nalezy oceni¢ (6 pkt.):
a. dynamike zmiany aktywow obrotowych w stosunku do cato$ci aktywow,
b. dynamik¢ zmiany zobowigzan w stosunku do cato$ci pasywow z punktu widzenia
stabilnosci finansowania jednostki gospodarczej,
C. strukture zobowigzan.
2. Nalezy obliczy¢ i zinterpretowac zmiang (14 pkt.):
a. wskaznikow struktury majatku,
b. wskaznikoéw struktury kapitatdéw (stopien samofinansowania),
c. zmiang kapitalu obrotowego netto na przestrzeni badanych lat.

Rozwigzanie wzorcowe:
Ad. la

Aktywa obrotowe rosng szybciej niz cato$¢ aktywdw, co jest zjawiskiem Korzystnym, powoduje
lokowanie zasobdw jednostki gospodarczej w aktywach bardziej ptynnych.

Ad. 1b

Zobowigzania spadaja, za§ suma pasywow rosnie, co jest zjawiskiem korzystnym, z punktu widzenia
stabilnosci finansowania jednostki gospodarczej.

Ad. 1c

Najszybciej spadaja zobowigzania krétkoterminowe, za$ troche wolniej rezerwy na zobowigzania i
zobowigzania dlugoterminowe, co nalezy uznaé za zjawisko korzystne.

Ad. 2a

Wskaznik struktury majatku dla roku 2013 = majatek trwaly : majatek obrotowy =12 000 : 8 000 = 1,50
Wskaznik struktury majatku dla roku 2014 = majatek trwaly : majatek obrotowy = 10 500 : 10 500 = 1,00
Wskaznik struktury majatku dla roku 2015 = majatek trwaly : majatek obrotowy = 11 040 : 12 960 = 0,85

Analiza wskaznikéw struktury majatku wskazuje na spadajacy udzial majatku trwatego w strukturze
aktywow w stosunku do majatku obrotowego jednostki gospodarczej. Jest to sytuacja korzystna, ktora
powoduje zwigkszenie udziatu srodkéw obrotowych, a wigc bardziej ptynnych, co zwigksza mozliwos¢
elastycznych zmian w posiadanym majatku.

Ad. 2b

Wskaznik struktury kapitatow dla roku 2013 = kapital wtasny : kapitat obcy = 10 000 : 10 000 = 1,00
Wskaznik struktury kapitalow dla roku 2014 = kapital wlasny : kapitat obcy =12 040 : 8 960 = 1,34
Wskaznik struktury kapitalow dla roku 2015 = kapital wlasny : kapitat obcy =15 120 : 8 880 =1,70

Analiza wskaznikow struktury kapitatéw wskazuje na rosnacy udziat kapitatu wlasnego w strukturze
zrédet finansowania w stosunku do kapitatu obcego. Oznacza to zjawisko korzystne z punktu widzenia
stabilnosci finansowania jednostki gospodarczej, jednak w przypadku osiggania dodatnich wynikow
finansowych spowoduje to nizsza rentownos¢ zainwestowanego kapitatu wlasnego.
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Ad.2c

Wielkos¢ kapitalu obrotowego netto za poszczegoélne lata wynosita:

- rok 2013 = kapitat wlasny — aktywa trwate = 10 000 — 12 000 = - 2 000
- rok 2014 = kapitat wlasny — aktywa trwate = 12 040 — 10 500 = 1 540
- rok 2015 = kapitat wlasny — aktywa trwate = 15 120 — 11 040 = 4 080

Oznacza to, iz poczawszy od roku 2014 jednostka gospodarcza finansuje cato§¢ posiadanych aktywow
trwatych kapitatem wlasnym, co jest zjawiskiem korzystnym dla jej bezpieczenstwa finansowego. W
przypadku konieczno$ci szybkiej splaty wszystkich zaciagnietych zobowigzan, bedzie to mozliwe z
posiadanego majatku obrotowego.

Punktacja:

- za dyspozycje 1 6 pkt

- za dyspozycje 2 14 pkt
Razem: 20 pkt
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